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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,579.41      4.48 0.28%

SET50 999.35         3.26 0.33%

SET100 2,247.60      6.41 0.29%

FTSE SET LARGE CAP 1,698.37      6.85 0.40%

FTSE SET MID CAP 2,391.57      10.79 0.45%

FTSE SET SMALL CAP 2,497.37      1.18 0.05%

SET-VAL (Btm) 28,625         

Mkt Cap (Btm) 15,662,630  

PER (x) 16.35

P/BV (x) 1.90

DJIA 21,553         20.95 0.10%

NASDAQ 6,274            13.27 0.21%

STOXX Europe 600 386               1.24 0.32%

SSEC 3,218            20.62 0.64%

FSTE 7,413            (3.49) (0.05%)

HANG SENG 26,346         302.53 1.16%

NIKKEI 20,122         1.43 0.01%

MSCI ASIA EX JAPAN 640               6.88 1.09%

NYMEX (US $/bbl) 46.08            0.59 1.30%

Brent (US $/bbl) 48.42            0.68 1.42%

Dubai (US $/bbl) 46.00            (0.85) (1.81%)

Baltic dry Index 888               29.0 3.38%

Golds (spot) 1,218            (2.90) (0.24%)

Copper (spot) 5,854            (26.00) (0.44%)

Sugar (spot) 14.14            0.65 4.82%

Rubber (spot) 188.2            (3.20) (1.67%)

CRB Index 442.09         (2.00) (0.45%)

THB/Dollar 33.9              (0.01) (0.04%)

Yen/Dollar 113.3            0.11 0.10%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.12%)

Dollar Index 95.7              (0.03) (0.03%)

3M US T-Bill (%) 1.00 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.34 0.03 1.15%

10 Y TH Yield (%) 2.47 (0.01) (0.52%)

VIX Index 9.90 (0.40) (3.88%)

Equity 13-Jul MTD YTD

Local Institutions 953               (1,412)          49,511         

Proprietary Trading (1,072)          (3,496)          (4,550)          

Foreign Investors 1,425            3,010            16,463         

Local Individuals (1,306)          1,898            (61,423)        

Bond 13-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (176.06) (363.46) 4,128.79      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TU 19.90 (0.10) (1.00%)

BANPU 15.80 (0.10) (1.25%)

CPN 68.50 (0.11) (0.36%)

ADVANC 187.00 (0.15) (0.27%)

INTUCH 59.00 (0.16) (0.84%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 376.00 1.16 1.08%

SCC 504.00 0.97 1.61%

CPALL 60.50 0.68 1.26%

U 0.04 0.57 33.33%

CPF 24.30 0.55 2.97%  

บรรยากาศการเก็งก าไรเป็นบวกแมเ้คล่ือนไหวในกรอบจ ากดั  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ตลาดหุน้โลกยงัไดอ้านิสงคจ์ากการท่ีเฟดส่งสัญญาณพรอ้มท่ีจะชะลอการปรบัขึ้ นอัตราดอกเบ้ีย หากอตัราเงิน

เฟ้อยงัคงอยู่ในระดบัต า่ รวมถึงค่าเงินสหรฐัฯ ท่ีอ่อนค่าลง ซ่ึงเป็นบวกต่อการฟ้ืนตวัของสินทรพัยเ์ส่ียงและโภค

ภณัฑ์ ท าให ้SET ยงัมีโอกาสแกว่งตัวเชิงบวก อย่างไรก็ตามกรอบการปรบัขึ้ นยงัจ ากัดอยู่ท่ี 1590-1600 จุด 

เน่ืองจากเม็ดเงินต่างชาติท่ียงัไหลเขา้จ ากดั  

เราเช่ือวา่อตัราผลผลตอบแทนพนัธบตัรในระยะกลางยงัมีทิศทางปรบัขึ้ น ซ่ึงจะกลบัมากระทบหนักกบัหุน้ท่ีซ้ือ

ขายดว้ย valuation ท่ีแพงอีกครั้ง ดังน้ันช่วงสั้นควรหลีกเล่ียงการเส่ียงซ้ือหุน้ในกลุ่มท่ี PER สูง ขณะท่ีหุน้ท่ีมี

แนวโน้มก าไรเพ่ิมขึ้ นแข็งแกร่งโดยเชิงโครงสรา้งหรือมีโมเมนตัมของก าไรท่ีเพ่ิมขึ้ น จะโดดเด่นกวา่ตลาด กลุ่ม

สาธารณูปโภคหรือหุน้ท่ีก าไรมัน่คง คาดจะมีแนวโน้ม Outperform ตลาดในช่วงน้ี เรามองหาจงัหวะทยอยสะสม

หุน้กลุ่มธนาคาร บนัเทิง โรงแรม และกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภคในประเทศ ขณะท่ีสามารถ

เลือกลงทุนหุน้ปิโตรเคมีจากราคาพลงังานท่ีทรงตัว โดยเราชอบ IRPC ท่ีสุด การเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ียงั Laggard 

และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า BANPU, EASTW, JMART*, SAPPE //เก็งก าไร TK*, ACAP* 

ประเด็นการลงทุน 

ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ - กระทรวงแรงงานสหรฐัรายงานวา่ จ านวนชาวอเมริกนัท่ียื่นขอสวสัดิการวา่งงาน

ครั้งแรกลดลง 3,000 รายในสปัดาหท่ี์แลว้ สู่ระดบั 247,000 ราย ซ่ึงเป็นการปรบัตวัลงเป็นครั้งแรกใน

รอบ 1 เดือน โดยตวัเลขผูท่ี้ยื่นขอสวสัดิการวา่งงานครั้งแรกยงัคงอยู่ต า่กวา่ 300,000 ราย เป็นสปัดาหท่ี์ 

123 ติดต่อกนั ซ่ึงยาวนานท่ีสุดนับตั้งแต่ปี 1970 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัไดร้บัแรงบวกหลงัจากส านักงานพลงังานสากล (IEA) ไดป้รบัตวัเลขคาดการณอุ์ป

สงคน์ ้ามนัในปีน้ี โดยเพ่ิมขึ้ น 100,000 บารเ์รล/วนั สู่ระดบั 1.4 ลา้นบารเ์รล/วนั อยา่งไรก็ตามการผลิต

น ้ามนัทัว่โลกเพ่ิมขึ้ นและความร่วมมือลดก าลงัการผลิตของประเทศกลุ่มโอเปคมิ.ย.อยูท่ี่เพียง 78% ของ

ตวัเลขท่ีตกลง  

AOT - อธิบดีกรมธนารกัษ์ เปิดเผยวา่ ภายใน 1-2 วนัน้ี จะไดข้อ้สรุปเก่ียวกบัแนวทางการจดัเก็บคา่เช่าท่ี

ราชพสัดุพ้ืนท่ีอากาศยานสุวรรณภมูิ โดยหลกัการจะใชว้ธีิการเรียกเก็บอตัราคา่ตอบแทนตามแนวทางใหม่ 

ซ่ึงเป็นไปตามผลการศึกษาจากหลกัมาตรฐานสากลในการจดัใหเ้ช่าอสงัหาริมทรพัยโ์ดยทัว่ไป อย่างไรก็

ตามราคาเคล่ือนไหวล่วงหนา้และปรบัขึ้ น 25% ตั้งแต่เม.ย. ท าใหอ้าจตอ้งระวงัแรงขาย sell on fact เมื่อข่าว

ประกาศ 

DTAC – รายงานก าไรไตรมาส 2/60 เพ่ิมขึ้ น 426% YoY และ 224% QoQ ดีกวา่ตลาดคาดมาก จากการ

เติบโตรายไดข้องลกคา้รายเดือนและการบริหารตน้ทุนท่ีดีขึ้ น ซ่ึงเราคาดส่งผลบวกใหเ้ห็นการปรบัประมาณ

การก าไรและราคาเหมาะสมขึ้ น 

ประเด็นติดตาม: 17 ก.ค. - GDP ไตรมาส 2/60 / 20 ก.ค. – ประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่นและยุโรป 

แนวรบั 1568/แนวตา้น : 1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก ่BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 BANPU (24) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 คาดฟ้ืนตวัแข็งแกรง่จากหน่วยผลิตท่ีหงสาท่ีดีขึ้ น อีกทั้ง

สถานการณอุ์ปทานตึงตวัท่ีตอนเหนือของจีน คาดส่งผลบวกต่อราคาถ่านหินในระยะสั้น 

 EASTW (15) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 คาดฟ้ืนตัวต่อเน่ือง จากรายไดท่ี้ไม่ถูกกระทบจากภัย

แลง้และตน้ทุนการผนัน ้าท่ีลดลง  

 JMART* (15) : คาดผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 แข็งแกร่ง เป็นผลจากทั้งยอดขายท่ีดี และการฟ้ืน

ตวัของบริษัทในเครือทั้ง JMT, J และ SINGER  

 SAPPE (33.50) : คาดก าไรไตรมาส 2/60 เพ่ิมขึ้ น QoQ และ QoQ รวมทั้งสูงสุดในปีน้ีจากยอดขายท่ี

เพ่ิมขึ้ น โดยเฉพาะยอดส่งออก (65% ของยอดขายรวม) โดยเฉพาะจาก CLMV และตะวนัออกกลาง ขณะท่ี

ช่วงก่อนหนา้ราคาถูกกดดนัจากผลประกอบการปีก่อนและภาษีน ้าตาลมากเกินไป  

 ประเด็นลงทุน: TK* (ซ้ือขายท่ีเพียง PER 11 เท่า ปันผล 4.3% ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภค

และราคาสินคา้เกษตร บริษัทปรบัเป้าการปล่อยกูข้ึ้ นเป็น 10% จาก 5%) / ACAP* (ผลการด าเนินงาน

ไตรมาส 2/60 คาดฟ้ืนตวัอยา่งต่อเน่ือง และมีโอกาสปรบัเพ่ิมปล่อยกูข้ึ้ นจาก 6 พนัลา้นบาท) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,569            15.4          13.9          9% 11% 0.0% 0.0% -0.3% 1.7%

   - Energy 20,095          11.4          10.7          20% 7% 0.0% 0.0% -0.7% -2.1%

   - Banking 531              11.8          10.7          -49% 10% 0.8% 0.8% -0.1% 6.3%

   - Commerce 35,735          26.7          23.0          5% 16% -1.4% -1.4% -2.7% -3.3%

   - Telecom 163              22.9          20.7          -29% 11% 0.8% 0.8% 0.7% 10.4%

   - Transport 312              29.8          25.9          46% 15% 0.6% 0.6% 2.0% 11.4%

Indonesia 5,773            16.5          14.4          52% 15% 0.0% -0.7% -1.0% 9.0%

Phillipine 7,858            19.0          17.1          14% 11% 0.3% -0.4% 0.2% 14.9%

Asia

China 3,203            14.1          12.5          26% 12% -0.3% -0.5% 0.3% 3.2%

Hong Kong 25,878          12.5          11.5          15% 9% 1.5% 2.1% 0.4% 17.6%

India 31,747          19.5          15.9          22% 23% 0.1% 1.2% 2.7% 19.2%

Japan 20,127          17.5          16.0          33% 9% 0.6% 1.0% 0.5% 5.3%

Korea 2,395            10.2          9.4            88% 8% 0.6% 0.6% 0.1% 18.2%

Malaysia 1,755            16.2          15.2          7% 6% -0.1% -0.3% -0.5% 6.9%

Singapore 3,219            14.6          13.6          -9% 7% -0.8% -0.3% -0.2% 11.7%

Taiwan 10,419          14.8          13.8          15% 7% 1.2% 1.2% 0.2% 12.6%

Vietnam 769               15.2          13.3          18% 14% 0.4% -0.8% -0.9% 15.7%

MSCI Asia Ex Japan 629               13.8          12.4          19% 11% 0.9% 1.4% 0.6% 22.3%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 339               16.8          14.0          59% 20% 0.2% 0.7% 2.3% 6.2%

Coal Index 389               12.5          12.4          63% 1% -1.2% -0.8% 2.1% 13.9%

Chemicals Index 279               15.2          13.8          22% 10% 0.4% 0.5% 0.7% 12.9%

Banks Index 174               8.5            7.9            6% 8% 0.8% 0.8% -0.4% 11.2%

Commercial Services Index 119               20.5          18.3          14% 12% -0.1% 0.2% -0.6% 8.4%

Telecommunications Index 60                 15.0          13.7          17% 10% 0.6% 0.1% -1.7% 7.4%

Transportation Index 161               17.8          16.4          58% 9% 0.2% 0.9% -0.4% 6.0%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

11-Jul 10-Jul MTD YTD 2016 2015

Thailand 2.1          -          60           454         2,240       (4,372)     

Indonesia (46.2)       (40.5)       (223)        1,081       1,259       (1,580)     

Philippines (1.3)         0.7          (6)            402         83           (1,194)     

India -          25.1        (244)        8,262       2,903       3,274       

S. Korea 73.6        (93.4)       365         9,376       10,480     (3,580)     

Taiwan 378.9       (67.2)       (146)        8,867       10,956     3,384       

Vietnam 3.0          4.2          16           386         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

14 ก.ค.:   US – ดชันีราคาผูบ้ริโภคพ้ืนฐาน (Core CPI) เดือน มิ.ย. 

                        ดชันียอดขายปลีกพ้ืนฐาน (Core Retail Sales) เดือน มิ.ย. 

               EU – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน พ.ค. 

17 ก.ค.:   CN – 2Q17 GDP 

20 ก.ค.:   TH – ยอดส่งออกรถยนต ์

               JP – ประชุมนโยบายการเงิน (BOJ meeting) 

               EU - ประชุมนโยบายการเงิน (ECB meeting) 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg and UOBKH 

 

ยอดค้าปลีก – นักวิเคราะห์คาดตัวเลขยอดคา้ปลีก

สหรัฐฯ มิ.ย.จะปรับตัวขึ้ น ซ่ึงส่งผลบวกต่อตัวเลขการ

บริโภค ปัจจัยดังกล่าวอาจท าให้ค่าเงินสหรัฐฯ ฟ้ืน

หลงัจากอ่อนค่าลงในช่วง 2 วนัท าการท่ีผ่านมาจากการ

ท่ีเฟดส่งสัญญาณชะลอการขึ้ นดอกเบ้ีย โดยตลาดจะ

กลับไปโฟกัสยังการรายงานผลประกอบการมากกว่า

ตวัเลขเศรษฐกิจในช่วง 2 สปัดาหข์า้งหนา้ 

      

 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใช้ประกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

F r i d a y ,  1 4  J u l y  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

3 w w w . u t r a d e . c o . t h  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (13 ก.ค.) โดยดาวโจนสปิ์ดท านิวไฮติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 2 เพราะไดแ้รงหนุนจาก

การพุ่งขึ้ นของหุน้กลุ่มธนาคาร ก่อนท่ีเจพีมอรแ์กน, ซิต้ีกรุป๊ และเวลส ์ฟารโ์ก จะเปิดเผยผลประกอบการไตรมาส 2 ในวนัน้ี และจาก

แรงซ้ือท่ีส่งเขา้หนุนหุน้กลุ่มคา้ปลีก นอกจากน้ี ตลาดยงัไดปั้จจัยบวกจากการท่ีนางเจเน็ต เยลเลน ประธานธนาคารกลางสหรฐั 

(เฟด) ได้เน้นย ้าในการแถลงนโยบายรอบคร่ึงปีเมื่อวานน้ีว่า เฟดจะปรับขึ้ นอัตราดอกเบ้ียอย่างค่อยเป็นค่อยไป ดัชนีเฉล่ีย

อุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,553.09 จุด เพ่ิมขึ้ น 20.95 จุด หรือ +0.10% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,447.83 จุด เพ่ิมขึ้ น 4.58 

จุด หรือ +0.19% และดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,274.44 จุด เพ่ิมขึ้ น 13.27 จุด หรือ +0.21% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (13 ก.ค.) หลงัจากนางเจเน็ต เยลเลน ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ไดเ้น้นย ้าในการแถลง

นโยบายรอบคร่ึงปีเมื่อวานน้ีว่า เฟดจะปรบัขึ้ นอัตราดอกเบ้ียอย่างค่อยเป็นค่อยไปดัชนี Stoxx Europe 600 เพ่ิมขึ้ น 0.3% ปิดท่ี 

386.14 จุด ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,641.33 จุด เพ่ิมขึ้ น 14.75 จุด หรือ +0.12% ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศส

ปิดท่ี 5,235.40 จุด เพ่ิมขึ้ น 13.27 จุด หรือ +0.25% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,413.44 จุด ลดลง 3.49 

จุด หรือ -0.05% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (13 ก.ค.) หลังส านักงานพลังงานสากล (IEA) ไดป้รบัเพ่ิม

ตวัเลขคาดการณ์อุปสงคน์ ้ ามนัในปีน้ี นอกจากน้ี นักลงทุนยงัคงขานรบัตวัเลขสต็อกน ้ามนัดิบของสหรฐัท่ีปรบัตวัลดลงติดต่อกัน

เป็นสปัดาหท่ี์สอง สัญญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. เพ่ิมขึ้ น 59 เซนต์ หรือ 1.3% ปิดท่ี 46.08 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญา

น ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมขึ้ น 68 เซนต ์หรือ 1.4% ปิดท่ี 48.42 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

เศรษฐกิจ

ต่างประเทศ 

ดอลลาร์ทรงตัวเมื่อเทียบกับตะกรา้สกุลเงินส าคัญในวนัพฤหัสบดี ขณะท่ีนักลงทุนหันไปใหค้วามสนใจกับการเปิดเผยขอ้มูล

เศรษฐกิจของสหรฐัในวนัศุกรน้ี์ หลงันางเจเน็ต เยลเลน ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ส่งสัญญาณว่าเฟดอาจปรบัขึ้ นอัตรา

ดอกเบ้ียแบบค่อยเป็นคอ่ยไป   ขอ้มลูเศรษฐกิจท่ีสดใสช่วยหนุนดอลลาร ์โดยจ านวนผูข้อรบัสวสัดิการวา่งงานลดลงในสปัดาหท่ี์ผ่าน

มาเป็นครั้งแรกในรอบ 1 เดือน และดัชนีราคาผูผ้ลิตเพ่ิมขึ้ นเกินคาดในเดือนมิ.ย. ซ่ึงมีแนวโน้มท่ีจะสนับสนุนใหเ้ฟดปรบัขึ้ นอตัรา

ดอกเบ้ียครั้งท่ี 3 ในปีน้ี (รอยเตอร)์ 

เศรษฐกิจ 

ในประเทศ 

นางลดัดา ส าเภาทอง นายกสมาคมการคา้ธุรกิจรา้นอาหาร เปิดขนาดเล็กและขนาดกลาง ตอ้งปิดกิจการลงประมาณ 2,300 รา้นคา้ 

ซ่ึงเพ่ิมขึ้ นจากปีก่อนถึงเท่าตัวทีเดียว จากเดิมท่ีในปี 59 ไดปิ้ดกิจการไปแลว้ 1,000 รา้นคา้ เพราะไดร้ับผลกระทบจากภาวะ

เศรษฐกิจ ก าลงัซ้ือชะลอตวัท าใหค้นออกไปทานขา้วนอกบา้นน้อยลง รวมทั้งยงัเกิดจากการขาดแคลนแรงงานต่างดา้วท่ีต่างเดินทาง

กลบับา้น เพ่ือไปด าเนินการตามกฎหมายแรงงานต่างดา้วฉบบัใหม(่เดลินิวส)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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DTAC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 64.00 บาท 

DTAC รายงานผลประกอบการไตรมาส 2/60 ท่ีแข็งแกร่งสนับสนุนจากการควบคุมตน้ทุนไดดี้ ผลการด าเนินงานในคร่ึงปีหลัง

คาดว่าจะแข็งแกร่งยิ่งขึ้ นโดยคาดว่า USO rate จะลดลง และการแจกอุปกรณ์เสริมเพ่ือเพ่ิมยอดขายก็จะลดลงเช่นกัน(ลด

คา่ใชจ้่าย) จากคล่ืนความถ่ีใหม ่2300MHz เราคาดวา่การแข่งขนัระหวา่งผูใ้หบ้ริการเครือข่ายจะเบาบางลง เราคงค าแนะน า ซ้ือ 

ท่ีราคาเป้าหมาย 64.00 บาท 

SPALI SPALI มัน่ใจปีน้ีโกยยอดขายตามเป้า 2.7 หมื่นลบ. คาดเพ่ิมทุน-งดปันผล จะไดเ้งินทุนเพ่ิม 3.4 พนัลบ. ลดภาระดบ.เพ่ิมก าไรปี

ละ 100 ลบ. นายไตรเตชะ ตั้งมติธรรม กรรมการผูจ้ดัการ  บริษัท ศุภาลยั จ ากดั (มหาชน) หรือ SPALI ไดแ้ถลงผลการ

ด าเนินงานคร่ึงปีแรก 60 มียอดขายสูงถึง 13,344 ลา้นบาท เติบโต 29% จากช่วงเดียวกนัปี 59 ส่วนคร่ึงปีหลงั จะเปิดตวั

โครงการใหม ่22 โครงการ 2.15 หมื่นลบ. พรอ้มแจงเหตุเพ่ิมทุน - งดปันผล จะไดเ้งินทุน 3.4 พนัลบ. ขยายธุรกิจ - ใชห้น้ี เช่ือ

ช่วยหนุนก าไรเพ่ิม 100 ลบ./ปี รบัปากปีหนา้จะกลบัมาปันผลตามนโยบายเดิม  ส่วนทั้งปีมัน่ใจโกยยอดขายตามเป้า 2.7 หมื่น

ลบ. - ยอดโอน 2.45 หมื่นลบ.  โชว ์Backlog เกือบ 4 หมื่นลบ. คาดปีน้ีรบัรู ้1.3-1.4 หมื่นลบ. (ขา่วหุน้) 

PTTEP PTTEP พรอ้มเขา้ประมูลแหล่งบงกช หลังหมดสัมปทานปี 65-66 สรา้งความต่อเน่ือง-มัน่คงทางพลังงาน PTTEP เผย

ความส าเร็จโครงการบงกช กา้วสู่ปีท่ี 25 แห่งการสรา้งความมัน่คงทางพลังงานใหป้ระเทศไทย ดว้ยมือคนไทย ผลิตก๊าซ

ธรรมชาติกวา่ 30% ของท่ีผลิตไดใ้นประเทศ และ สรา้งรายไดใ้หป้ระเทศแลว้กวา่ 240,000 ลา้นบาท ตั้งเป้าโครงการบงกชเป็น

จุดเร่ิมตน้ และจะยงัคงเป็นจุดต่อยอดความสามารถของไทย ในการพ่ึงพาตนเองดา้นพลังงาน พรอ้มเขา้ร่วมการประมูลแหล่ง

บงกช สรา้งความต่อเน่ืองและความมัน่คงทางพลงังานใหแ้ก่ประเทศในอนาคต (ขา่วหุน้) 

SIRI SIRI จ่อเปิดโครงการใหมเ่พ่ิมในหาดใหญ่ หลงั"ดีคอนโด กาญจนวณิช"มลูคา่กวา่ 2 พนัลบ.ขายเกล้ียง มองดีมานดย์งัสูง 

นายสมเกียรติ หงษ์ทรพัยภิ์ญโญ รองกรรมการผูจ้ดัการ สายงานพฒันาธุรกิจและพฒันาโครงการแนวราบ บริษัท แสนสิริ จ ากดั 

(มหาชน) หรือ SIRI ส่องอสังหาฯ หาดใหญ่ ตลาดคอนโดฯ ยงัไปได ้ล่าสุดแสนสิริโชวผ์ลงานปิดโครงการ“ดีคอนโด กาญจน

วณิช” โอนทั้ง 1,268 ยนิูต มลูคา่โครงการกวา่ 2,000 ลา้นบาท (ขา่วหุน้) 

EPG EPG มัน่ใจรายไดปี้น้ีโต 10-12% หลงัก าลงัซ้ือเร่ิมฟ้ืนตวั หนุนผลงานคร่ึงปีหลงัดีขึ้ น เพ่ิมก าลงัผลิตฉนวนในสหรฐัปลายปี 

นายเฉลียว วทิรูปกรณ ์รองประธานเจา้หนา้ท่ีบริหาร บริษัท อีสเทิรน์โพลีเมอร ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) หรือ EPG เปิดเผยวา่ คาด

ผลงานคร่ึงปีหลงัปีน้ีโตกวา่คร่ึงแรกจากก าลงัซ้ือฟ้ืน มัน่ใจรายไดปี้น้ี (เม.ย.60-มี.ค.61) โต 10-12% แตะหมื่นลา้นบาทตาม

เป้า พรอ้มตั้งเป้ารายได ้Aero-Roof ปีน้ีแตะ 50 ลบ. พรอ้มโตทะลุ 500 ลบ.ใน 5 ปีหนา้ (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 13-Jul 12-Jul -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.93                   7.11         -3% -6% 16% 1% -10% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.0                   46.9         -2% -2% -2% -15% -15% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.8                   47.1         2% 0% 1% -13% -13%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.1                   45.5         1% 1% 0% -13% -12%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% 0% -35% -7% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% 0% -20% 1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 46.1                   45.5         1% 1% -1% -15% -18%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 56                      56            0% -1% -2% -13% -15%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      9              10% 7% 1% -5% -14% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 59                      60            -1% -2% 2% -10% -9%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            0% -1% 22% 13% 16% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      44            1% 1% 1% -6% -11%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (1)                      (2)             52% -52% -53% -81% -65% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 59                      58            1% -1% 2% -9% -9%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      11            12% 2% 20% 20% 17% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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